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‘Vié val. piano di ’ri»acquisfto pér 50 milioni
‘Gruppo Espresso,
buy back sul bond

#%s L’Espresso ricompra il
suovecchio bond di quasi dieci
anni -fa. La prima mossa del
2012 del gruppo editoriale di
& squisita-
mente finanziaria, Ieri é partita
un un’Opa sulle obbligazioni:
Tofferta durera poco, appena
una settimans, e sari parziale
quindi a totale discrezione
dell'azienda.Ingiro cisono tito-
lididebito per256 milionidieu-
10 € Pamministratore delegato
-Monica Mondardini, ha messo
su) piatto 50 milioni. Sard dun-
gue un buy-back parziale, ma
che conscntird di annullare
unaparte dibonde guindi dimi-
nuire gli oneri finanziari. .
L'operazionerientrainun’ot-
tica di maggioxe efficienza fi-
nanziaria. Dentro le casse del
gruppo editoriale che pubblica
ilguotidiano LaRepubblicaeil
settimanale L'Espresso (e in
* piticontrollaunaseriedi quoti-
diani locali, Pemittente Radio
DeeJay elaex Rete A) c’era li-
quidita e ]a societd a cosi deci-
so di usarlaper andare a ridur-
re la tensione finanziaria. Non
&la prima volta che I'Espresso
‘interviene sul bond: emesso
per la prima volta nel 2004, e
con una duraia decennale, le
‘obbligaziohieranostate ogget-
to di precedenti buy-back, in
pil tranche nel corso degli an-

ni, perunammontare comples- .

sivo dicirca4z milioni, Le obbli-
_gazioni rastrellate crano state
poiestinte e lostesso accadria
quelle che L’Espresso siappre-
sta a raccogliere, a un prezzo
trag7 e 98 puntisulnominale, e
che per Io pii1 sono in mano a
investitori specializzati e fon-
di. Dopo 'Opa lanciata ieri,
Fammontare residuo del bond
in circolazione scender? quin-
dia200 milioni. -
Tiriacquisto del bond ha in-
fiammato il titolo, una Piazza
Affarichehasnobbatolaretro-
" cessione dell'Italia, che ha cosi
chinso inrialzo dell1,239 vici-
1o a sfiorare quota 1 euro. Tra
circa un mese, a fine febbraio,
ilgruppoalzera il velosui con-
tizou, un evento che & seguito

Sempre con uma certa atiesa
dal mercato perché Espresso
fa storicamente da apripista
deibilancinellindustriaedito-
riale. Fino ad ora I'Espresso &
stata labest-in-class tra i grup-
pimedia quotati a Piazza Affa-
ri: La tempesta finanziaria e la
crisi dei mercati non intacca-
no Espresso. Non che Pindu-
stria editoriale non soffra, anzi
¢investita in pieno dalle turbo-
lenze delPéconomia come
ognisettore ciclico, mail grup-
e TR CarloDe Bene-|
B sirivelacorazzato allabu-
fera:gamilionidiutili (inrialzo
del1496), menodebiti (uz milio-
ni) eunaraccoltapubblicitaria
in aumento (43,19 a 380 milio-
ni) neipriminovemesidell’an-
no. In'casa chm-
que, la pubblicita tiene (grazie

"IDETTAGLE

L'operazione riguarda i titoli
decennali ascadenza 2014
Conclusione il 23 gennaio
conregolamento il 27
Prezzotra 97,5e 99,85%

anche a Internet) e anzj com-~
pensa pure 'inica voce che in
conto economico ha un segno
meno davanti, ossiala diffusio-
ne. Guardando laparte alta del
bilancio, con ricavi quasi piatti
(+2,29 a 654 milioni, che peral-
trohanno beneficiato di 20 mi-
lionidiricavidiversiper I'affit-
to di banda digitale terrestre),
si percepisce come anche
PEspresso simuovain unmer-

* catocritico. Ma Ia snella strut-
turadei costi (scesidel17% nel |
2010 e di un altro 1% guest’an- |

no) permette di ottenere una
redditiviti sostenuta (il risulta-
to operativo & in crescita del
9,7% a B4 milioni,conunamar-
gine del13% sui ricavi). Ora bi-
sognera vedere se da seitem-
bre a fine anno, i tre mesi pilt
neri per I'ltalia, la crisi avra
avutounimpatto sull’'azienda.
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ROMA — [l gruppo editoriale L’Espresso
ha lanciato un’operazione di riacquisto
parziale dei bond emessi per unimporto
di 300 milioni di euro nel 2004 con sca-
denza2014.
Il buy back, silegge in unanota, sara ef-
& fettuato mediante un’asta competitiva
- perunammontare complessivo di 50 mi-

RS

* L’Espressoavviail riacquisto del prestito |

lioni di euro. |l riacquisto & iniziato ieri 16
gennaio per concludersi alle 16 del 23
gennaio, conregolamento il27 del mese.
L’intervallo di prezzo offerto agli obbliga-
zionisti @ pari al 97,5% del valore nomi-
nale delle obbligazioni per il minimo e al
99,85% del medesimo valore nominale
per il massimo.
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 LEspresso riacquista ebbllgazioni del 2004 per 50 min di euro

I L Espresso riacquistai bond. 11 editoria-
le ha Janciato ym’operazione di buy bac] iale su
un pacchetto di obbligazioni emesse nel dicembre
2004 (con cedola al 5,125%) € con scadenza 27
ottobre 2014. Si trafta di un’operazione agevolata

dalla semplificazione delle procedure del nuovo -

regolamento emittenti di Consobe 1’Espresso ¢ Ia
prma azienda non bancaria ad approfittarne, do-
po le esperienze del Banco Popolare e della Bper.
Attualmente sono in circolazione obbligazioni per
256 milioni (su un totale di 300). Il riacquisto dei
bond, scambiati sulla borsa del Lussemburgo, av-
verra attraverso una procedura di asta competitiva.
L’Espresso propotra agli obbligazionisti di riacqui-

stareiﬁtéliaunprezzocoiﬁptmcinunmtervéllo

_traym minimo del 97,5% e un massimo del 99,85%

del nominale. Lattuale quotazione si aggira sul li-
vello del 98%. Il meccanismo deli’asta prevede che
ibondholder propongano un prezzo di vendita e una
quota di obbligazion da portare in adesione. Spettera
poi a L’Espresso stabilire un prezzo finale (valido per
tutte le obbligazioni), con PPopzione di aumentare
I’ammontare massimo riacquistabile, attualmente
fissato a 50 milioni di euro. H termine entro cui ap-
portarei titoli scade il 23 gennaio. Tl pagamento delle
obbligazioni riacquistate-¢ degli interessi maturati
avverra il 27 gennaio. (riproduzione riservata)
Paolo Fiore

-
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Via all'operazione per 50 min di euro
L’Espresso riacquist
le obbligazioni 2014
DI GIOVANNI GALLI ne, Lucid Issuer Services Limited
il tender agent.
1 gruppo editorizle YEspresso Liobiettivo del gruppo editoriale
vard un'vperazione di iacqui-  guidato dali'a d. Monica Mondar-
sto parziale di obbligazioni, diniepresieduto da[@EIY TN
emesse nel dicembre 2004 e [N 324&, hanno fatto sapere dalla
con scadenza il 27 ottobre 2014  stessa societd, I'«ottimizzazione
per un valore di 300 milioni di dellagmoneﬁ!mmanamedlame
euro. Loperazione segueunproce-  impiego di disponibilita liquides.
dimento di tender offer medlante Nel dicembre 2004 VEspresso
asta competitiva per g aveva emesso un
Un ammontare com- prestito obbligazio-
plessivo di 50 milio- naric per 300 mi-
ni, con un intervallo . lioni nominali con
di prezzo proposto scadenza il 27 otio-
tra un minimo pari bre 2014. Le obbli-
al 97,5% del valore gazioni, denominate
nominale dei bond «5.125 per cent. No-
e un massimo del tes due 2014» hanne
99,85%. Liter per il un valore nominale
riacquisto e partite minimo di 50 mila
ieri e si concludera il euro e multipli di
prossimo 23 gennaio, mille euro sopra a
alle ore 16. 50 mila euro, sono
11 prezzo finale di quotate sulla Borsa
riacquisto delle ob- del Lussemburgo e
bligazioni e il loro ammontare  hanno unratmg«BB» assegnato
complessivo finale saranno de-  da parte di Standard & Poor’s, in
terminati e comunicatiil 24 gen-  linea con quello della stessa so-
naio 2012, mentre il pagamento  cieta. Le obbligazioni sono state
avverra il 27 gennaio. Medioban-  collocate, in via riservata, presso
ca — Banca di Credito Finanziario  investitori qualificati.
¢ il dealer manager dell’operazio- © Riproduzione riser ]
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L’Espresso, buy back di 50 milioni

g

M gruppoeditoriale L’Espresso lanciaun’operazione diriacquisto
parziale dei hond emessi per un importo di 300 milioni di euro nel
2004 conscadenza 2014. 11 buy-back, si legge in un comunicato, sara
effettuatomedianteun’asta competitivaperunammontare comples-
sivo di50 milioni dieuro.
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